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Nowy samochdd cioci

Na podstawie The College Fund Investment Decision w Albright...str. 645

Twoja ciocia wybiera si¢ za 6 lat na emeryturg. Chciataby kupi¢ sobie wtedy
nowy, dobry samochdd, ktorego przewidywany koszt wynosi 17.500 USD. Ciocia moze
odlozy¢ miesigcznie tylko 200 USD, zastanawia si¢ wigc, jak pomnozy¢ swoj kapitat.

Ciocia ostatnio czyta duzo gazet ekonomicznych i w jednej z nich dowiedziata
si¢, ze moze zaczal oszczedza¢ pieniadze na zakup samochodu w towarzystwie
inwestycyjnym. Na sasiedniej stronie przeczytata reklamy kilku funduszy inwestycjnych.
Dwa z nich wydaly si¢ cioci bardzo atrakcyjne, poniewaz inwestowaly na rynku
amerykanskim. Jeden z funduszy stosowat stratggie inwestycyjna, ktora odzwierciedlata
wyniki z gieldowego indeksu Standard and Poors. 500. Drugi z funduszy inwestowal w
krotkoterminowe bony skrabowe rzadu USA.

Jeden z sasiadow Twojej cioci polecil jej, aby odktadala 75% miesigcznych
oszczednosci do funduszu inwestujacego w akcje, a 25% w fundusz inwestujacy w
obligacje. Wytlumaczyl przy tym, ze w na akcjach mozna o wiele wigcej zarobi¢ niz na
obligacjach. W krotkim okresie ryzko jest duze, ale w dlugim okresie jest minimalne.

Kolega z pracy Twojej cioci polecil jej zupelnie inng strategi¢: inwestowanie 25%
srodkow w fundusz inwestujacy w akcje 1 75% w fundusz inwestujacy w obligacje.
Uzasadnit to bezpieczenstwem papierow wartosciowych gwarantowanych przez rzad
USA - po 6 latach ciocia na pewno bgdzie miata pieniadze na zakup samochodu a stresu

na stare lata bedzie miata mnie;j.

Arkusz Excel zawiera 261 miesigcznych zwrotow z indeksu S&P 500 oraz
obligacji skarbowych rzadu USA od stycznia 1970 do wrzesnia 1991.
1. Jesli samochod cioci ma kosztowac 19.500 USD, ktora ze strategii zasugerujesz?
2. Jakie inne rzeczywiste czynniki moga wpltywaé na podjgcie decyzji o wyborze
strategii?



